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MISEN ENERGY AB (publ)

Org.nr. 556526-3968

Kvartalsrapport januari — september 2013

Misen Energy AB (publ) (hddanefter “Bolaget”) atergar i och med denna rapport till att ladmna
ekonomisk information till marknaden genom kvartalsrapporter.

Koncerndefinition

Den 1 juli 2011 forvarvade Bolaget samtliga aktier i Misen Enterprises AB. Enligt IFRS-reglerna
betraktas denna transaktion som ett omvant forvarv.

Misenkoncernen bestar av Misen Energy AB (publ) och dess tva heldgda dotterbolag — Misen
Enterprises AB och Karpatygaz LLC (Ukraina). Fran och med den 1 juli 2011 upprattas
koncernredovisning avseende Misenkoncernen. Koncernstrukturen ar densamma sedan den 1 juli
2011.

Misenkoncernen har 50,01 % andel i en gemensam verksamhet (joint activity, "JA”) i Ukraina
avseende produktion och férsiljning av hydrokarboner. Aterstdende andel i JA om 49,99 % tillhor
PJSC Ukrgasvydobuvannya (Ukraina), ett heldgt dotterbolag till det statliga NJSC Naftogaz (Ukraina).

Resultat for tredje kvartalet 2013 (inom parentes samma period 2012)

Koncernens rorelseresultat KSEK 21 216 (90 200)
Koncernens nettoomsattning KSEK 76 155 (133 533)
Vinst per aktie SEK 0,10 (0,50)
Moderbolagets rorelseresultat KSEK -2 788 (- 3 116)
Moderbolagets nettoomsattning KSEK 2 730 (1 963)

Resultat for perioden januari — september 2013 (inom parentes samma period 2012)

Koncernens rérelseresultat KSEK 296 748 (253 340)
Koncernens nettoomsattning KSEK 597 806 (421 370)
Vinst per aktie SEK 1,60 (1,35)
Moderbolagets rérelseresultat KSEK -12 616 (-3 079)
Moderbolagets nettoomsattning KSEK 2 730 (10 961)
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Vasentliga handelser under perioden januari — september 2013

Finansiering fran fonden

Inom ramen for laneavtalet mellan Bolaget och en hollandsk finansieringsfond, varigenom Misen har
erhallit en finansieringslimit av upp till KEUR 7 500, har under de tre forsta kvartalen 2013 KEUR

1 875 tagits i ansprak. Den totala laneskulden uppgar per den 30 september 2013 till KEUR 4 200,
motsvarande KSEK 36 564. Lanet tacker de langsiktiga finansieringsbehoven for Bolagets svenska
verksamhet. | enlighet med Amendment No. 5 till det géllande Joint Activity Agreement (“JAA”) har
Misen Enterprises AB skyldighet att senast den 25 februari 2014 tillskjuta KUSD 12 516 som tillskott.

Gasbalansen

Under andra kvartalet 2013 borjade Bolaget och dess ukrainska dotterbolag, Karpatygaz LLC, méta
svarigheter avseende processen for forsaljning av lokalt producerad naturgas. All naturgas som
produceras, transporteras, lagras samt nar slutkund registreras manatligen av ukrainska statliga
myndigheter i ett slags avrdkningssystem (gas balance). Fran och med april i ar har vissa
oregelbundenheter noterats betraffande denna process, vilket féranledde delvis férsenade
betalningar for producerad gas.

De flesta utestaende fragor avseende gasbalansen lostes under andra kvartalet och lampliga atgarder
vidtogs for att hitta en hallbar 16sning for framtiden.

| borjan av oktober uppmarksammade och rapporterade Bolaget fortsatta svarigheter samt det
faktum att dotterbolaget Karpatygaz LLC inte hade tagits med i avrakningssystemet for perioden
augusti — september, varmed Bolaget nddgades att lagra all sin producerade naturgas i det
underjordiska lagret. Saledes kunde endast en del av produktionen faktureras. Detta moénster
noterades fortsatta dven i oktober. Da man inte hade kunnat sélja sin produktion, hade Bolagets
dotterbolag, Karpatygaz LLC, kommit i dr6jsmal med betalningar till sina underentreprendrer och
leverantorer. Fran och med oktober ar Karpatygaz LLC, som JA:s driftsansvarige (JA operator), ocksa
sen med skattebetalningar i Ukraina, fraimst avseende skatt pa utvinning av naturtillgangar samt
momes. | slutet av oktober har dock Karpatygaz LLC erhallit betalningar for sald produktion under
tidigare manader och diarmed kunnat betala merparten av skatteskulden, inklusive viten, till de
ukrainska skattemyndigheterna.

Det finns per idag annu ingen langsiktig 16sning till problemet med gasbalansen. JA tvingas for
narvarande lagra tre manaders produktion i underjordiska lager. Om denna situation fortgar under
aterstoden av 2013 kan Misenkoncernens resultat och kassaflode paverkas negativt.

Som tidigare namnts har Bolaget paverkats av att ha lamnats utanfor avrakningssystemet och har
darfor haft svarigheter att salja gas som producerats sedan april 2013. Efter hand har all gas som
producerats under perioden april —juli salts. | slutet av tredje kvartalet 2013 kvarstar den gas som
producerats i augusti och september fortfarande utanfoér gasbalansen, vilket innebar att Bolaget
forvarar produktionen fran dessa tva manader i lager. Gasbalanssituationen ar oférédndrad och den
gas som producerats i oktober ar ocksa placerad i lager.

Det finns saledes en betydande osakerhet kring Misenkoncernens framtida verksamhet och fortsatt
drift pa grund av att Misenkoncernen forhindras att sdlja gas. Detta kan ha en betydande effekt pa
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rorelseresultatet och kassaflodet i det korta perspektivet och leda till svarigheter att i tid betala
nuvarande och framtida kostnader och skulder.

Om vi inkluderas i avrakningssystemet (gasbalansen) kommer namnda problem med JA:s
rorelseresultat eller kassafléden inte att uppsta.

Bolaget arbetar med flera olika alternativ for att finna en |6sning pa de problem som beskrivs ovan.
Som en atgard har Bolaget den 29 november 2013 dverldamnat ett brev till Ukrainas minister for
energi och kolindustrin och darigenom underrattat honom om vad Bolaget anser vara
diskriminerande, ojamlik och orattvis behandling av Bolagets investeringar i Ukraina. Bolaget havdar
att Naftogaz Ukrainas exkluderande av JA:s gas fran avrakningssystemet (gasbalansen) utgor ett brott
mot ukrainsk nationell lagstiftning och Ukrainas internationella ataganden enligt avtalet mellan
Ukrainas och Sveriges regeringar om framjande och 6msesidigt skydd av investeringar (bilateral
investment treaty, BIT) samt enligt Energy Charter Treaty.

Produktionsrapport

Nedanstaende tabell visar genomsnittlig daglig produktion vid slutet av indikerad period:

Q3 2013 31 dec 2012 Q32012 31dec2011

Naturgas (mmcm*) 1,9 1,2 1,1 0,8
Gaskondensat (ton) 84,0 45,8 36,8 19,6
Olja (ton) 103,0 60,0 28,7 13,1

*miljoner kubikmeter

Nedanstaende tabell visar ackumulerad produktion vid slutet av indikerad period fran 1 januari
respektive ar:

Q3 2013 31dec2012 Q32012 31dec2011

Naturgas (mmcm) 507 343 233 153
Gaskondensat (kton*) 23,3 10,2 6,0 3,9
Olja (kton) 24,4 10,1 5,3 3,3
* tusen ton

JA, som drivs av Bolagets dotterbolag Karpatygaz LLC, nadde den 30 september 2013 en symbolisk
milstolpe genom att ha producerat 1 miljard kubikmeter naturgas sedan projektets start i sin
nuvarande form ar 2011.

Competent Persons Report

Under januari — augusti 2013 har Bolaget utvarderat och verifierat de hydrokarbonatreserver och
resurser som tilldelats JA. Bolaget har anlitat den stoérsta oberoende globala tjanste- och
teknikforetaget AGR-TRACS (Norge-Ryssland) International Consultancy Ltd. fér att ta fram en
oberoende Competent Persons Report ("CPR”) avseende reserver och resurser hanforliga till
Bolagets dotterbolag Misen Enterprises AB och Karpatygaz LLC som parter i JAA.
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CPR har baserats pa uppgifter per den 1 januari 2013 och har upprattas i enlighet med specifikationer
i Amendment No. 5 till JAA.

De huvudsakliga delarna i CPR:en avseende produktkategorier naturgas, gasol (liquified petroleum
gas, LPG) och gaskondensat fardigstalldes i september 2013. Utvardering av oljereserverna och
resurserna pagar fortfarande.

Foljande parametrar har redovisats i CPR:

Installation av gasturbinkompressorer i ytanlaggningar
Forbattrad utvinning av olja och gas genom faltutbyggnad
Borrning av nya brunnar

i

Aterstallande, 6versyn och aktivering av ursprungligen inaktiva och mindre brunnar

CPR visar att Misens nettoreserver avseende samtliga projekt inom utvecklingsperioden 2013 — 2030
ar foljande:

Misens nettoreserver

1P 2P
Totala gasreserver (bcm*) 14,06 17,15
Totala LPG-reserver (MMbbls**) 1,57 2,27
Totala kondensatreserver (MMbbls) 2,88 3,38

*miljarder kubikmeter
**miljoner fat

Ovanstaende innebar en betydande 6kning av JA-projektpotential, Iangt 6ver den planerade och
tidigare aviserade produktionen av 21,5 miljoner kubikmeter (Bolagets netto 10,8 miljarder
kubikmeter) som har éverenskommits genom JAA Amendment No. 4 nar projektet inleddes.

Ligesrapport avseende investeringsprogrammet

Vid utgangen av tredje kvartalet 2013, har Bolaget natt féljande milstolpar:

55 brunnar har fardigrenoverats och/eller borrats och tagits i produktion

19 brunnar genomgar renovering

Yuliyivska Booster Compressor Station har firat ettarsdagen av sin framgangsrika verksamhet

11 kommersiella matstationer och centraliserad kontrollutrustning for produktionsévervakning i
realtid har installerats

1 miljard kubikmeter gas har producerats sedan projektets start ar 2011
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Yuliyivska Booster Compression Station

Den 6 september 2013 firade Bolaget ettarsdagen av ett framgangsrikt uppférande och idrifttagning
av Yuliyivska Booster Compression Station ("BCS”). Anldggningen ar utrustad med tva
turbokompressorer Centaur-40 tillverkade av Solar Turbines (USA) och stédjande teknisk
infrastruktur som tillhandahalls av en rad ledande vasteuropeiska och amerikanska producenter som
kommer att mojliggoéra uppratthallandet av de nédvandiga driftsparametrarna av Yuliyivske olje-,
gas- och kondensatfalt och kommer att sdkerstalla hallbara arliga produktionsnivaer av gas under de
kommande 20 aren (JA:s livscykel) och darefter.

Yuliyivska BCS ar den forsta anlaggningen av en sddan art och omfattning i Ukraina, vars tillkomst och
drift ar ett resultat av forenade statliga och privata initiativ. Detta ar ett objekt av strategisk
betydelse for Ukraina pa dess vag mot energioberoende. Pa den officiella invigningen av Yuliyivska
BCS deltog Ukrainas premiarminister M. Azarov, Ukrainas minister for bransle och energi Y. Boyko,
utlandska ambassadorer och dignitarer.

For narvarande producerar Yuliyivska BCS mer an 50 miljoner kubikmeter gas per manad. Misens
andel i denna produktion &r cirka 3,5 miljoner kubikmeter gas och 250 ton kondensat per manad.
Den totala projektkostnaden var i storleksordningen USD 30 miljoner och har finansierats av lokala
och internationella banker.

Kommersiella mdtstationer

| enlighet med JAA har Bolaget vid utgangen av tredje kvartalet 2013 installerat ytterligare
kommersiella matstationer, varigenom det totala antalet har okat till 11 stycken, och har dven hojt
kapaciteten i den centraliserade kontrollutrustningen for on-line produktionsévervakning. Till f6ljd av
detta har man uppnatt en betydligt forbattrad exakthet vad géller datainsamling och
tillhandahallande av realtidreaktionsférmaga.

Natverket av installerade matenheter i en grupp av brunnar har gett en 6kning av 3-5 % av
produktionsresultatet, mestadels pa grund av mojligheten att erhalla data med kommersiell
exakthet.

Vasentliga hindelser efter utgangen av tredje kvartalet 2013

Problemet med gasbalansen har dnnu inte fatt ndgon l6sning, se ovan under avsnitt ”"Vasentliga
handelser under perioden januari — september 2013; Gasbalansen”.

Under oktober 2013 har Bolaget ingatt ett avtal med en investeringsbank i syfte att anskaffa
finansiering for de aterstaende delarna av investeringsprogrammet for JA samt for att finansiera det
tillskott om 12 516 KUSD som Misen Enterprises AB enligt Amendment No. 5 till JAA forbundit sig att
tillskjuta senast den 25 februari 2014.

Resultat — Misenkoncernen och Bolaget

Misenkoncernen redovisar ett rérelseresultat pa 21 216 KSEK under tredje kvartalet 2013 att jamfora
med 90 200 KSEK fér samma period foregaende ar. Resultat efter finansnetto fér perioden var 22 039
KSEK, jamfort med 89 178 KSEK for samma period forra aret. Det ldgre resultatet under kvartalet
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beror pa minskad forsaljning som i sin tur beror pa de statliga kraven pa 6kad lagerhallning.
Gasproduktionen har fortsatt att 6ka under kvartalet.

Under arets tre forsta kvartal uppgar rorelseresultatet for Misenkoncernen till 296 748 KSEK
(253 340) och koncernens resultat efter finansnetto under denna period var 291 358 KSEK att
jamfora med 251 164 KSEK under samma period 2012.

Den kraftiga resultatforbattringen som inleddes 2012 fortsatter under 2013 och ar hanforbar till den
[6nsamma gasproduktionen inom JA. JA:s huvudverksamhet ar utvinning och férsaljning av naturgas i
Ukraina. JA har under 2013 kontinuerligt utékat antalet produktionsbrunnar.

Under de tre forsta kvartalen 2013 uppgick gasproduktionen inom JA till 507 (233) miljoner
kubikmeter vilket genererade en intdkt fér JA pa 1 195 MSEK (780) varav 50,01 % ar hanférligt till
Misenkoncernens andel i JA.

Bolagets resultat efter finansnetto uppgick till - 3 302 KSEK (- 2 971) under tredje kvartalet 2013 och
till -14 274 KSEK under arets tre forsta kvartal att jamféra med - 3 012 KSEK fér samma period
foregdende ar.

Bolagets verksamhet bestar i att utfora koncerndévergripande uppgifter samt att tillhandahalla
finansiering for verksamheten i koncernen.

Misenkoncernens omsattning under tredje kvartalet 2013 var 76 155 KSEK (133 533) och for Bolaget
2 730 KSEK (1 963). Under de tre forsta kvartalen 2013 var koncernens omsattning 597 806 KSEK (421
370) medan Bolagets omsattning under denna period var 2 730 KSEK (10 961).

Under tredje kvartalet 2013 har JA haft problem med att dess gas inte inkluderats i det ukrainska
avrakningssystemet (gasbalansen). Till f6ljd av detta har endast en manads produktion fakturerats till
kunder under kvartalet medan tva manaders produktion férvaras i lager. Det faktum att tva
manaders produktion inte har kunnat faktureras har naturligtvis paverkat periodens resultat och
kassaflode negativt. Ingen l6sning pa gasbalansproblemet har dnnu hittats vilket gor att JA for
narvarande lagrar tre manaders produktion.

Marginalen i JA har paverkats negativt av bade nedgang i marknadspriserna pa gas och hogre avgifter
pa utvinning av naturtillgangar som tas ut av den ukrainska staten.

Under tredje kvartalet har JA dndrat sin avskrivningsmetod for olje- och gastillgangar fran linjar till
volymberoende (unit of production). Detta kommer inte att paverka rorelseresultatet 6ver tid men
ger en negativ engangseffekt pa resultatet direkt nar metoden andras.

Likviditet

Per den 30 september 2013 hade Misenkoncernen likvida tillgangar pa 9 761 KSEK (2 120). Det
operationella kassaflodet fore forandring av rorelsekapital under de tre forsta kvartalen 2013 var
248 842 KSEK (198 973).
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Investeringar

Misenkoncernens investeringar under perioden januari — september 2013 i JA-verksamheten
avseende utrustning for gasproduktion i Ukraina uppgick till 347 011 KSEK jamfort med 229 917 KSEK
under motsvarande period 2012.

Under verksamhetsaret har annu ej levererade bestallningar gjorts av inventarier uppgaende till
607 756 KSEK. Investeringarna avser inventarier, anlaggningar och pagaende anlaggningar for
utvinning av naturgas. Verksamheten ar kapitalkravande och investeringsvolymen kommer att ligga
pa en fortsatt hog niva.

Bolagets forviantade framtida utveckling

Verksamheten inom JA forvantas utvecklas positivt med en fortsatt avsevard 6kning av produktion
och forsaljning av gas och darmed 6kande vinster och positivt kassafléde fran rorelsen, vilket leder till
Okat aktiedgarvarde. For att uppna detta mal kommer vinsten dven under 2013 att aterinvesteras i
JA-verksamheten och nagon utdelning férvéntas inte lamnas fran JA férran 2015, allt i enlighet med
bestdmmelserna i JAA. Dock kommer det ovannamnda problemet med gasbalansen ha negativ
inverkan pa Misenkoncernens rorelseresultat och kassaflode inom den narmsta tiden.

Se dven beskrivning av problemet med gasbalansen ovan.
Miljopaverkan

Verksamheten inom JA har paverkan pa miljon i Ukraina vilket regleras av lagar och
overenskommelser, vilka i sin tur styr JA-verksamheten inom miljoomradet. Olje- och
naturgasverksamhet ar féremal fér ett omfattande regelverk med hanseende till miljo pa saval
internationell som nationell niva. Miljolagstiftningen omfattar kontroll av vatten- och
luftféroreningar, avfall, tillstandskrav, restriktioner for verksamhet i miljokansliga och kustnara
omraden. Miljoregleringar viantas med tiden bli strangare vilket med st6rsta sannolikhet kommer att
resultera i att kostnaderna kommer att 6ka. Misenkoncernen uppfyller gallande miljokrav for att
kunna behalla nuvarande licenser eller inférskaffa nya.

Redovisningsprinciper

Rapporten ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) som har
antagits av EU. Rapporteringen &r vidare upprattad enligt IAS 34 samt Arsredovisningslagen och RFR
2, Redovisning for juridisk person. Redovisningsprinciper och berdakningsmetoder for
Misenkoncernen och Bolaget 4r desamma som enligt senaste arsredovisning.

Finansiella till gangar och skulder
Bokfort varde pa finansiella tillgangar och skulder motsvarar dess verkliga varde.
Finansiella risker och andra risker

Misenkoncernen arbetar med prospektering och utvinning av hydrokarboner med fokus pa
etablering av olje- och gasproduktion i Ukraina. | denna verksamhet arbetar Bolaget med en komplex
bild av branschspecifika risker sasom prisutveckling pa olja och gas, valutarisker och ranterisker,
tillstandsfragor avseende undersdkning, bearbetning och miljé samt osdkerheten i virdet av det
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utférda prospekteringsarbetet och av det efterféljande faltutvecklingsarbetet. | och med att
verksamheten nu inriktas pa produktion i stéllet for prospektering har riskexponeringen dock
avsevart reducerats.

Bolaget har initierat en process som syftar till att utreda vad som behdvs for att forlanga de licenser
som gar ut 2018, da flertalet av licenserna formellt gar ut vid den tiden. Det forvantas inte bli nagra
problem med férlangning av licenserna.

Det finansieringsbehov som kan komma att uppsta under 2013 kommer att hanteras genom
forlangda krediter och om sa skulle behdvas justeringar i investeringsprogrammet.

En mera detaljerad riskbeskrivning finns i arsredovisningen for féregaende ar.
Politiska risker

Som namnts i arsredovisningen for 2012, har Ukraina pa senare ar genomgatt en djupgaende politisk
och social foréndring. Vardet av Misenkoncernens tillgangar kan komma att paverkas av osadkerheter
sasom politisk eller diplomatisk utveckling, social eller religits instabilitet, forandring av
regeringspolitiken, skatte- och rantesatser, inskrankningar i valutautforsel och annan politisk och
ekonomisk utveckling avseende lagar och regler i Ukraina. Dessa risker avser sarskilt expropriation,
forstatligande, konfiskering av tillgdngar och lagstiftningsandringar gallande nivan av utlandskt
dgande.

First North

Misen Energy AB (publ) &r noterat pa First North, en alternativ marknadsplats som drivs av
NasdagOMX Nordic Exchange Stockholm AB. Bolaget féljer darmed det regelverk som galler for First
North. Bolagets Certified Adviser ar Thenberg & Kinde Fondkommission AB.

Segmentinformation — Misenkoncernen

Misenkoncernens operationella verksamhet ar lokaliserad till Ukraina. Endast administrativa
uppgifter utfors i Sverige (beloppen nedan i KSEK).

Geografiska omraden:

30 sept 2013 31 dec 2012
Extern nettoforsaljning:
Sverige -- 9542
Ukraina 597 806 577 007
Anlaggningstillgangar:
Sverige -- --
Ukraina 841 307 580057
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Transaktioner med ndrstaende

Ukrgasvydobuvannya:
Forsaljning 146 582 --
Inkdp 164 367 235185
Kortfristiga fordringar 38 661 --
Kortfristiga skulder 1871 2120

Ledning och styrelse:
Inkép av tjanster 1986 7 452

Loner och ersattningar 1800 7474

Publicering av kvartalsrapporten

Kvartalsrapporten for tredje kvartalet 2013 &r publicerad pa Bolagets hemsida www.misenenergy.se

och tryckt version kan bestallas pa info@misenenergy.se.

Kommande rapporter

Ndasta kvartalsrapport, som ar bokslutskommunikén 2013, kommer att publiceras den 28 februari
2014.

Stockholm 29 november 2013
Misen Energy AB (publ)

Styrelsen och VD
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For ytterligare information, kontakta:

Goran Wolff, VD

Tel.: +46 31 7595072
Mobil: +46 709 45 48 48
E-post: goran@misenenergy.se

info@misenenergy.se

Misen Energy AB (publ) (tidigare Svenska Capital Oil AB (publ)) ar ett svenskt olje- och gasprospekterings och
produktionsbolag verksamt i Ukraina. Bolaget grundades 2004 och aktien handlas sedan den 12 juni 2007 pa
NasdagOMX First North.

Misen Energy AB (publ) forvarvade under 2011 Misen Enterprises AB och dess ukrainska dotterbolag,
Karpatygaz LLC, inklusive 50,01 % av rattigheterna till intdkter och vinst fran ett gasproduktionsprojekt i
Ukraina. Detta forvarv betalades genom nyemission av aktier.

Réattigheterna till gasutvinning erhalls genom ett produktionssamarbete i ett s.k. joint activity project som
regleras av ett Joint Activity Agreement mellan Misen Energy AB (publ)’s direkt och indirekt helagda
dotterbolag, Misen Enterprises AB och Karpatygaz LLC (tillsammans 50,01 %) och PJSC Ukrgasvydubovannya

(49,99 %), den storsta producenten av naturgas i Ukraina, dotterbolag till det statliga Naftogaz, Ukraina. Vardet

av dessa tillgangar bedéms betydligt 6verstiga likviden for Misen Enterprises AB.

Samarbetsprojektets syfte ar att avsevart 6ka produktionen av gas och olja genom inférande av modern teknik

och ett omfattande investeringsprogram.
Misen Energy AB (publ) har sitt sate i Stockholm och aktien handlas pa First North under beteckningen MISE.
Bolagets Certified Adviser pa NasdaqOMX First North ar Thenberg & Kinde Fondkommision AB.

For ytterligare information se var websida: www.misenenergy.se.
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN

1juli-30sept 1juli-30sept 1jan-30sept 1 jan-30 sept 1 jan-31 dec
2013 2012 2013 2012 2012
Belopp i KSEK 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Rorelsens intéakter
Nettoomsattning 76,155 133,533 597,806 421,370 586,549
Ovriga rérelseintékter - 311 3,082 311 97
76,155 133,844 600,888 421,681 586,646
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -39,623 -32,734 -270,989 -148,820 -208,728
Personalkostnader -4,241 -5,848 -11,041 -12,901 -14,106
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgang: -7,996 -1,685 -19,295 -3,243 -9,777
Ovriga rorelsekostnader -3,079 -3,377 -2,815 -3,377 -3,362
-54,939 -43,644 -304,140 -168,341 -235,973
Rorelseresultat 21,216 90,200 296,748 253,340 350,673
Finansiella poster 823 -1,022 -5,390 -2,176 -7,781
Resultat efter finansiella poster 22,039 89,178 291,358 251,164 342,892
Skatt pa periodens resultat -8,612 -16,109 -59,289 -55,515 -78,142
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 13,427 73,069 232,069 195,649 264,750
Rapport 6ver totalresultatet- Koncernen
Periodens resultat 13,427 73,069 232,069 195,649 264,750
Ovrigt totalresultat fér periodens:
Poster som senare kan aterforas i resultatrékningen:
Omrakningsdifferenser -17,920 -25,710 -20,281 -20,948 -19,543
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -17,920 -25,710 -20,281 -20,948 -19,543
Summa totalresultat for perioden -4,493 47,359 211,788 174,701 245,207
Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare under aret
(uttryckt i kr per aktie)
Periodens resultat per aktie, fére och efter utspadning 0.10 0.50 1.60 1.35 1.83

Genomsnittligt antal aktier for perioden uppgick till 145 068 222.

Misen Energy AB (publ)
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

Belopp i KSEK 30 sept 2013 30 sept 2012 31 dec 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 38,348 1,515 40,514
Materiella anlaggningstillgangar 841,307 257,770 539,543
Summa anlaggningstillgangar 879,655 259,285 580,057
Lager 59,686 21,035 7,983
Kundfordringar 54,237 43,602 21,346
Ovriga fordringar 6,241 125,846 5,212
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,430 183 222
Summa omsittningstillgangar 121,594 190,666 34,763
Likvida medel 9,761 2,120 13,325
Summa omsittningstillgangar 131,355 192,786 48,088
SUMMA TILLGANGAR 1,011,010 452,071 628,145
Belopp i KSEK 30 sept 2013 30 sept 2012 31 dec 2012
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 566,286 283,992 354,498
Langfristiga skulder
Langfristiga lan 103,217 62,540 87,505
Ovriga langfristiga skulder till JA - - 39,639
Uppskjuten skatteskuld 5,439 1,820 984
Ovriga langfristiga skulder 6,644 - 14,790
Summa langfristiga skulder 115,300 64,360 142,918
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 71,412 48,674 26,694
Skatteskulder 9,308 16,017 22,265
Kortfristiga lan 132,054 20,316 57,239
Ovriga kortfristiga skulder till JA 37,226 - -
Ovriga kortfristiga skulder 73,868 16,012 22,964
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5,556 2,700 1,567
Summa kortfristiga skulder 329,424 103,719 130,729
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1,011,010 452,071 628,145
Poster inom linjen
Stallda sékerheter 463,903 359,123 359,123
Ansvarsforbindelser 4,081,617 2,633,653 2,633,653
Misen Energy AB (publ) 12



KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt tillskjutet

Balanserat

Belopp i KSEK Aktiekapital kapital Andra reserver resultat Summa eget kapital
Ingaende eget kapital 2012-01-01 290,136 -274,435 6,456 87,134 109,291
Totalresultat

Periodens resultat jan-sept 2012 195,649 195,649
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens -20,948 -20,948
Summa totalresultat 0 0 -20,948 195,649 174,701
Utgaende eget kapital 2012-09-30 290,136 -274,435 -14,492 282,783 283,992
Ingaende eget kapital 2012-10-01 290,136 -274,435 -14,492 282,783 283,992
Totalresultat

Periodens resultat okt-dec 2012 - - - 69,101 69,101
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens - - 1,405 - 1,405
Summa totalresultat 0 0 1,405 69,101 70,506
Ingaende eget kapital 2013-01-01 290,136 -274,435 -13,087 351,884 354,498
Totalresultat

Periodens resultat - - - 232,069 232,069
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens - - -20,281 - -20,281
Summa totalresultat 0 0 -20,281 232,069 211,788
Utgaende eget kapital 2013-09-30 290,136 -274,435 -33,368 583,953 566,286
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

1 jan-30 sept 1 jan-30 sept 1 jan-31 dec
2013 2012 2012

Belopp i KSEK 9 man 9 man 12 man
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 296,748 253,340 350,673
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 29,935 3,243 14,091
Erhallen ranta 328 78 1,191
Erlagd rénta -5,718 -2,254 -8,972
Betald skatt -66,981 -55,434 -72,563
Kassaflode fran Iopande verksamhet
fore forandring av rorelsekapital 254,312 198,973 284,420
Minskning(+)/6kning(-) av lager -52,987 -6,681 6,977
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga fordringar -35,884 -100,250 51,071
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 108,377 42,084 16,574
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 273,818 134,126 359,042
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar* -376,286 -229,917 -404,378
Erhallet vid forséljning av materiella och immateriella tillgangar 50,930 51 51
Forandring av langfristiga fordringar (6kning-) -19 -69 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -325,375 -229,935 -404,327
Finansieringsverksamheten
Forandring langfristiga skulder (6kning+) 48,062 83,598 42,406
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 48,062 83,598 42,406
Forandring likvida medel -3,495 -12,211 -2,879
Likvida medel vid periodens bérjan 13,325 14,819 14,819
Kursdifferens likvida medel -69 -488 1,385
Likvida medel vid periodens slut 9,761 2,120 13,325

*Investeringar i materiella anlaggningstillgangar utan kassaflodespaverkan skedde under 2012 med 126 798 tkr.

Detta har exkluderats fran kassaflédesanalysen for helaret 2012.

Under perioden 1 januari - 30 september 2013 har nettoinvesteringar via finansiell leasing gjorts med 27 125 tkr

vilka ej ar kassaflédespaverkande.

Misen Energy AB (publ)
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RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB)
1juli-30sept 1juli-30sept 1jan-30 sept 1 jan-30 sept 1jan-31 dec

2013 2012 2013 2012 2012

Belopp i KSEK 3 man 3 man 9 man 9 man 12 mén
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 2,730 1,963 2,730 10,961 9,542

2,730 1,963 2,730 10,961 9,542
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4,786 -4,862 -13,785 -12,429 -18,603
Personalkostnader -732 =217 -1,561 -1,611 -2,695

-5,518 -5,079 -15,346 -14,040 -21,298
Rorelseresultat -2,788 -3,116 -12,616 -3,079 -11,756
Ranteintakter 1 0 2 3 899
Valutakursvinster/forluster -33 141 -476 73 -
Rantekostnader -482 -1 -1,184 -9 -206

-514 140 -1,658 67 693

Resultat efter finansiella poster -3,302 -2,976 -14,274 -3,012 -11,063
Skatt pa periodens resultat - - - - 1
Periodens resultat -3,302 -2,976 -14,274 -3,012 -11,062
Rapport 6ver totalresultatet - Moderbolaget
Periodens resultat -3,302 -2,976 -14,274 -3,012 -11,062
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 0 0 0 0 0
Summa totalresultat for perioden -3,302 -2,976 -14,274 -3,012 -11,062

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden
(uttryckt i kr per aktie)

Periodens resultat per aktie Neg Neg Neg Neg Neg
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB)

Belopp i KSEK 30 sept 2013 30 sept 2012 31 dec 2012

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 1,001,799 1,000,899 1,001,799

Summa finansiella anldaggningstillgangar 1,001,799 1,000,899 1,001,799

Summa anldaggningstillgangar 1,001,799 1,000,899 1,001,799

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 610 -

Ovriga fordringar 217 218 573

Kortfristiga fordringar pa dotterbolag 4,392 - -

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 218 168 207

4,827 996 780

Likvida medel 8,843 303 8,512

Summa omsittningstillgangar 13,670 1,300 9,292

SUMMA TILLGANGAR 1,015,469 1,002,199 1,011,091

Belopp i KSEK 30 sept 2013 30 sept 2012 31 dec 2012

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 290,136 290,136 290,136

Reservfond 345 345 345
290,482 290,483 290,481

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 697,465 708,526 708,527

Periodens resultat -14,274 -3,012 -11,062
683,191 705,514 697,465

Summa eget kapital 973,672 995,997 987,946

Langfristiga skulder

Eéngfristiga lan 36,564 791 20,033

Ovriga langfristiga koncernskulder 95 94 93

Summa langfristiga skulder 36,659 885 20,126

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1,816 3,393 1,080

Ovriga kortfristiga skulder 414 113 505

Kortfristiga skulder till dotterbolag - 300 399

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2,907 1,511 1,033

Summa kortfristiga skulder 5,137 5,317 3,017

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1,015,469 1,002,199 1,011,091

Poster inom linjen

Stallda sakerheter 152 150 152

Ansvarsforbindelser 39 39 39
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MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Summa
Belopp i KSEK kapital fond fond resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2012-01-01 290,136 345 714,285 -5,757 999,009
Totalresultat
Periodens resultat jan- sept 2012 0 0 -3,012 -3,012
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens - 0
Summa totalresultat 0 0 0 -3,012 -3,012
Utgdende eget kapital 2012-09-30 290,136 345 714,285 -8,769 995,997
Ingaende eget kapital 2012-10-01 290,136 345 714,285 -8,769 995,997
Totalresultat
Periodens resultat okt-dec 2012 - - -8,051 -8,051
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens - - - 0
Erhallet koncernbidrag efter skatteeffekt - - 1 1
Summa totalresultat 0 0 0 -8,050 -8,050
Ingaende eget kapital 2013-01-01 290,136 345 714,285 -16,819 987,947
Totalresultat
Periodens resultat jan-sept 2013 - - -14,274 -14,274
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens - - - 0
Summa totalresultat 0 0 0 -14,274 -14,274
Utgaende eget kapital 2013-09-30 290,136 345 714,285 -31,093 973,672
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KASSAFLODE - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB)

1jan-30 sept 1 jan-30 sept 1jan-31 dec
2013 2012 2012

Belopp i KSEK 9 man 9 man 12 man
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -12,616 -3,079 -11,756
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -35 - -29
Erhallen ranta 2 3 899
Erlagd ranta -9 64 -206
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av roreslsekapital -12,658 -3,012 -11,092
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -4,048 528 745
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder 736 2,650 337
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 209 -1,294 -1,281
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15,759 -1,127 -11,291
Investeringsverksamheten
Betalda aktieagartillskott - - -900
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 -900
Finansieringsverksamheten
Okning av langfristiga skulder 16,090 791 20,063
Erhallna koncernbidrag - - 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 16,090 791 20,064
Forandring likvida medel 331 -336 7,873
Likvida medel vid periodens bérjan 8,512 639 639
Likvida medel vid periodens slut 8,843 303 8,512
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FINANSIELLA OCH OPERATIONELLA NYCKELTAL

1 jan-30 sept 1 jan-30 sept 1 jan-31 dec
2013 2012 2012
9 man 9 man 12 man
Koncernen
Finansiella nyckeltal
EBITDA (KSEK) 316,043 256,583 360,450
Resultat per aktie fére utspadning SEK* 1.60 1.35 1.83
Resultat per aktie efter full utspadning SEK* 1.60 1.35 1.83
Rantabilitet pa eget kapital e.a e.a 74.9%
Rantabilitet pa sysselsatt kapital e.a e.a 111.6%
Skuldsattningsgrad 43.7% 29.8% 25.1%
Soliditet 56.0% 62.8% 56.4%
Andel riskbérande kapital 56.0% 63.2% 56.6%
Véagt genomsnitt antal aktier foér perioden* 145,068,222 145,068,222 145,068,222
Antal utestaende aktier fére utspadning* 145,068,222 145,068,222 145,068,222
Antal utestaende aktier efter full utspadning* 145,068,222 145,068,222 145,068,222
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden efter full
utspadning* 145,068,222 145,068,222 145,068,222
* Justerat for omvand split 100:1 i januari 2012.
Moderbolaget (Misen Energy AB)
Finansiella nyckeltal neg neg neg
EBITDA neg neg neg
Resultat per aktie fére utspadning SEK* neg neg neg
Resultat per aktie efter full utspadning SEK* neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital ea. e.a. neg
Rantabilitet pa sysselsatt kapital ea. e.a. neg
Skuldsattningsgrad 3.8% 0.1% 2.0%
Soliditet 95.9% 99.4% 97.7%
Andel riskbérande kapital 95.9% 99.4% 97.7%
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden* 145,068,222 145,068,222 145,068,222
Antal utestaende aktier fére utspadning* 145,068,222 145,068,222 145,068,222
Antal utestaende aktier efter full utspadning* 145,068,222 145,068,222 145,068,222
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden efter full
utspadning* 145,068,222 145,068,222 145,068,222

* Justerat for omvand split 100:1 i januari 2012.

Definition av finansiella nyckeltal

1.EBITDA (vinst fore réntor, skatt, av- och nedskrivningar) definieras som koncernens resp moderbolagets rérelseresultat plus
avskrivningar.

2.Resultat per aktie fore utspadning definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter skatt dividerat med antal utestaende
aktier fore utspadning vid periodens slut.

3.Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter skatt dividerat med antal utestaende
aktier efter full utspadning vid periodens slut.

4.Réntabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat dividerat med eget kapital vid periodens slut.

5.Riéntabilitet p sysselsatt kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter finansiella poster plus rintekostnader
plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1an dividerat med totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tva senaste periodslutens
balansomslutning med avdrag for icke rantebdrande skulder).

6.Skuldsittningsgraden definieras som koncernens resp moderbolagets rantebarande skulder i forhallande till redovisat kapital.

7.Soliditet definieras som koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital inklusive minoritetségares andel i procent av
balansomslutningen.

Information om aktiekapitalets utveckling

8.Andel riskbarande kapital definieras som summan av koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital och uppskjutna
skatteskulder (inklusive minoritetsigares andel) dividerat med balansomslutningen.

9.Antal utestaende aktier vid full utspadning definieras som antal utestdende aktier inklusive maximalt utnyttjade teckningsoptioner samt
antal utestiende BTA.

10.Den 31 januari, 20 februari och 13 april 2006 registrerades nyemissioner av 4 000 000, 2 537 454 resp
6 530 546 aktier till en teckningskurs av 0,25 SEK per aktie.

11.Den 3 november, 21 november och 22 november 2006 registrerades nyemissioner av 988 563, 213 000 resp 1 700 089 till en
teckningskurs pa 1,2240 SEK per aktie.

12. Den 30 november 2006 gjordes en kvittningsemission.

13. Den 11 januari och 22 februari 2007 registrerades nyemissioner av 4 650 000 resp 1 670 180 aktier till en teckningskurs pa 1,2240 SEK

per aktie.

14. Den 15 mars 2007 registrerades en nyemission av 13 200 000 aktier till en teckningskurs pa 1,54 SEK per aktie.

15. Den 2 april 2007 registrerades en nyemission av 10 185 000 aktier till en teckningskurs pa 1,54 SEK per aktie.

16 .Den 12 juli 2007 registrerades en nyemission av 42 000 000 aktier till en teckningskurs pa 2,40 SEK per aktie.

17. Den 11 februari 2009 registrerades en nyemission av 32 339 802 aktier till en teckningskurs pd 0,60 SEK per aktie.

18. Den 6 maj 2010 registrerades en nedsittning av aktiekapitalet med 13 849 777,84 SEK utan indragning av antalet aktier. Aktiekapitalet
uppgick darefter till 3 462 444,46 SEK. Kvotvirde dérefter 0,02 SEK per aktie.

19. Den 2 september 2010 registrerades en nyemission av 48 000 000 aktier till en teckningskurs pa 0,04 SEK per aktie

20. Den 22 september 2011 registrerades en nyemission av 14 285 700 000 aktier till en teckningskurs om 0,07 SEK per aktie.

21. Den 12 januari 2012 registrerades en sammanldggning av aktier 100:1, varigenom antalet aktier reducerades till 145 068 222 och
kvotvirdet blev ca 2 SEK.
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Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade balansrikningar for Misen Energy AB (publ), for koncernen och
moderbolaget, per den 30 september 2013 och till de hérande rapporter 6ver resultat, fordndringar av eget kapital och
fordandringar i kassaflodet under den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for att uppréatta och rittvisande presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet
med IAS 34. Vart ansvar 4r att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pé var 6versiktliga
granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements 2410, "Review of
Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity". En 6versiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
en analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en betydligt
mindre omfattning jamf6ért med den omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing har. De
granskningsatgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det foljaktligen inte mojligt for oss att skaffa oss en
sédan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har déarfor inte den sidkerhet som en
uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omsténdigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkat vara uttalanden ovan vill vi fista uppmarksamheten pé de forhallanden som ndmns i
delarsrapporten pa sid 3 under rubriken Gasbalansen, av vilka framgar att bolaget i nuldget ar forhindrat att séilja den
gas som har producerats. Dessa forhallanden tyder pé att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.

Goteborg den 29 november 2013

PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB
Johan Palmgren Klas Brand
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Misen Energy AB (publ) 20



	Q3 report (Swedish) - VBE
	Kvartalsrapport Q3 2013 Rev resultatkoncern
	Kvartalsrapport Q3 2013 Rev balanskoncern
	Kvartalsrapport Q3 2013 Rev Förändring EKMisen
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	Kvartalsrapport Q3 2013 Rev Nyckeltal
	Review opinion Misen September 30, 2013



